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اقتصاد کلان
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مجمــوع عوامــل باعــث شــدند تــا نگرانــی از تــورم چســبنده و مشــاهده مجــدد رشــد قیمتــی در بخــش هــای کلیــدی نگرانــی از 
حفــظ نــرخ بهــره در ســطوح اوج بــرای مــدت زمــان طولانــی تــر تقویــت شــود کــه ادامــه دار بــودن شــرایط انقباضــی را نشــان 

مــی دهــد. مهمتریــن داده هــای موثــر شــامل:

بازیابــی داده های تولیــد صنعتــی در بعــد ماهانــه حاکــی از بهبــود ظرفیــت و امیــدواری بــه تقاضــا اســت. بــا ایــن وجــود، تولیــد صنعتــی 
و کارخانــه ای در بعــد ســالانه همچنــان در ســطوح منفــی قــرار دارنــد کــه بــه معنــی ضــرورت مشــاهده بهبــود بیشتــــــــر در ایــن بخــش 

مــی باشــد. 

انتشار هسته تورم مصرف کننده سالانه کمتر از انتظارات که منجر به کاهش نگرانی ها از رشد مجدد تورم شد.

شــگفتی ســازی تــورم تولیدکننــده بــا رشــد در تمامــی ابعــاد تحــت تاثیــر بخش خدمــات و افزایــش بــی ســابقه آن طــی یــک ســال اخیــر 
ســختگیری فــدرال رزرو آمریــکا را تشــدید خواهــد کــرد.

ــم  ــک( و ه ــط و کوچ ــزرگ، متوس ــا )ب ــرکت ه ــرای ش ــم ب ــی ه ــتانداردهای وامده ــت اس ــتر وضعی ــختگیری بیش ــدرال رزرو از س ــزارش ف گ
ــه ســطح تقاضــا را کاهــش مــی دهــد.  خانوارهــا ک

در بخــش خدمــات، تعدیــل اشــتغال و آرام گرفتــن فعالیــت کســب و کارهــا مشــهود اســت، امــا قــدرت تقاضــای مصــرف کننــده همچنــان 
در ســطوح بالایــی قــرار دارد؛ امــری کــه شــاید در مقطــع فعلــی مطلوب فــدرال رزرو و هــدف مهــار تــورم آن نباشــد.

ــود. داده هــا شــاهد  ــر افزایــش اشــتغال در بخــش خدمــات ب ــر از انتظــارات منتشــر شــد و بیانگ  داده اشــتغال بخــش خصوصــی بهت
کاهــش نــرخ بیــکاری، ثابــت مانــدن نــرخ مشــارکت و عــدم تغییــر در متوســط دســتمزدهای ســاعتی در بعــد ماهانــه اســت. بــه طــور کلــی 
مــی تــوان گفــت کــه از فشــردگی بــازار کار در ایــن کشــور کاســته شــده و انتشــار داده هــای آتــی بــا ایــن رونــد مــی توانــد مطلــوب فــدرال 

رزرو باشــد.

اقتصاد آمریکا
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ــا  ــای دنی ــر اقتصاده ــه دیگ ــور ب ــن کش ــادی ای ــکلات اقتص ــرایت مش ــاره س ــا درب ــن، نگرانی ه ــوب از چی ــای نامطل ــداوم آماره ــا ت ب
افزایــش یافتــه اســت. لــذا رونــد کاهشــی رشــد اقتصــاد در چیــن، ممکــن اســت در بلنــد مــدت وزن منفــی بــر رشــد اقتصــاد جهــان 
نیــز داشــته باشــد. هــر چنــد بســیاری از تحلیلگــران بــر ایــن باورنــد کــه ظهــور اقتصادهــای جــوان و نوظهــور ماننــد هنــد مــی توانــد 

اهمیــت آمارهــای اقتصــادی چیــن را کمرنــگ تــر کنــد.

رونــد آمــار رشــد GDP چیــن نشــان می دهــد رشــد اقتصــادی ایــن کشــور از دهــه گذشــته دچــار کاهــش قابــل توجهــی شــده اســت. 
چــرا کــه عواملــی  کــه در گذشــته باعــث رشــد پرســرعت و گســترده اقتصــاد چیــن شــده بــود )علــی الخصــوص نیــروی جــوان(، دیگــر وجــود 
نــدارد. همزمــان بــا کاهــش کمتــر از انتظــارات نــرخ بهــره وام هــای یــک ســاله و عــدم کاهــش نــرخ بهــره وام هــای ۵ ســاله توســط بانــک مرکــزی 
چیــن، برخــی بانک هــای بــزرگ تخمیــن خــود از رشــد اقتصــادی چیــن در ســال 2۰23 را کاهــش دادنــد. بــا توجــه بــه بالاگرفتــن مجــدد اختلالات 
در بخــش امــلاک و اهمیــت ایــن بخــش از نظــر میــزان تاثیــر در GDP کل اقتصــاد چیــن، بــازار انتظــار اقدامــات انبســاطی قابــل توجهــی بــا 

کاهــش بســیار بیشــتر نــرخ بهــره از ســوی دولــت را دارد. 

ــه کمتریــن ســطح از  ــی می باشــد، ب ــت بالای ــن کشــور دارای اهمی ــرای اقتصــاد ای ــه ب شــاخص ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی ک
ســال 1998 رســیده اســت.

افــت صــادرات بــه غــول هــای اقتصــادی جهــان نگرانــی هــای اقتصــاد جهانــی را تشــدید کــرده اســت. کاهــش صــادرات ایــن کشــور بــه 
کشــورهایی کــه در اقتصــاد جهانــی نقــش بســزایی ایفــا مــی کننــد کاهــش تقاضــای جهانــی و رکــود اقتصــادی را آلارم میدهــد و بعــلاوه افزایــش 

صــادرات ایــن کشــور بــه روســیه افزایــش ریســک های ژئوپولیتیکــی را هشــدار مــی دهــد.

اقتصاد چین
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ریسک های تحمیلی به بازار سرمایه از محل الزامات دولتی، در سال جاری بیشینه شده است.
افزایــش نــرخ خــوراک و ضریــب نــرخ ســوخت در صنایــع در حالــی کــه بــا فرمــول مصــوب مجلــس تفــاوت فاحشــی داشــت ضربــه مهلکــی بــه 
بــازار وارد کــرد. امــا مخالفــت مجلــس نســبت و تعییــن تکلیــف نشــدن نهایــی آن و بلاتکلیفــی بــازار در مــورد ایــن رفــت و برگشــت در کنــار عــدم 
ابــلاغ دســتور العمــل فــروش پالایشــگاه هــا شــائبه ی اینکــه دولــت بــازار ســرمایه را کنتــرل کــرده اســت، تشــدید میکنــد، بــه طــوری کــه در هیــچ 

ســالی عــدم قطعیــت هــای بــازار تــا نیمــه ســال تــا ایــن حــد پررنــگ نبــوده اســت.

رشد فروش نفت نگرانی های دولت را از کسری بودجه کاهش داده است.
افزایــش فــروش نفــت در کنــار گشــایش هــای دیپلماتیــک بیــن ایــران و عربســتان و آزادســازی پولهــای مســکوت در کــرده جنوبــی حکایــت  از 
توافــق نانوشــته ای دارد کــه دســتیابی دولــت را بــه ارز افزایــش داده اســت. رکوردهــای جالــب فــروش نفــت، افزایــش واردات نفــت از ســوی 
چیــن نشــان مــی دهــد اگرچــه برجامــی وجــود نــدارد امــا یــک توافــق نانوشــته راه را بــرای کســب درآمــد دولــت نســبت بــه قبــل همــوار ســاخته 
اســت. بــه نظــر مــی رســد حداقــل تــا انتخابــات پیــش روی آمریــکا، ایــران بتوانــد بــه وضعیــت فعلــی رشــد فــروش نفــت دلخــوش کنــد هــر 

چنــد بخشــی از فــروش علــی نفــت از محــل نفــت ذخیــره شــده بــر روی آب بــوده اســت.

تمایل دولت به کنترلر یا تثبیت نرخ ارز، از مهمترین دلایل بی رمقی بازار سرمایه است. 
دولــت در پنــج مــاه گذشــته از ســال نــرخ ارز را کنتــرل و تقریبــا بازارهــای مــوازی را نیــز بــه ســمت رکــود ســوق داده اســت. از آنجایــی کــه بخــش 

عمــده ی رشــد بــازار ســهام نیــز از افزایــش نــرخ دلار نشــئت میگرفــت فضــای حاکــم بــر بــازار نیــز مســتثنی نبــوده و نخواهــد بــود.  

اقتصاد ایران
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میانگین ماهانه ارزش معاملات در ادامه روند کاهشی خود، در مرداد ماه نیز با افت 32 درصدی نسبت به ماه قبل 4467 میلیارد تومان ثبت شد.
کمترین ارزش معاملات از ابتدای سال در 25 مردادماه و 3420 میلیارد تومان به ثبت رسید.

میانگین ماهانه ارزش معاملات
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میانگین ارزش معاملات سهام و صندوق های سهامی بدون بلوک - دلار آزاد
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ارزش دلاری معاملات سهامارزش دلاری معاملات سهام
میانگین ارزش معاملات روزانه بر حسب دلار در مرداد 93 میلیون دلار بوده است در حالی که در پیک مرداد 342 میلیون دلار ثبت شده است. این آیتم در مهر سال گذشته 64 میلیون دلار بود.
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فروردین 1400

ت 1400
اردیبهش

خرداد  1400

تیر  1400

مرداد  1400

شهریور  1400

مهر  1400

آبان  1400

آذر  1400

دی  1400

بهمن  1400

اسفند  1400

 فروردین 1401

ت 1401
 اردیبهش

 خرداد 1401

 تیر 1401

 مرداد  1401

 شهریور  1401

 مهر  1401

 آبان  1401

 آذر  1401

 دی  1401

 بهمن  1401

 اسفند  1401

  فروردین 1402

ت 1402
  اردیبهش

  خرداد 1402

  تیر  1402

  مرداد  1402
با ثبت 6900 میلیارد تومان خروج حقیقی در مرداد ماه، مجموع خروج حقیقی از ابتدای سال جاری تا پایان مرداد  به 15700 میلیارد تومان رسید. این در حالی است که در اسفند و فروردین تنها 

9796 میلیارد تومان به بازار سهام وارد شده بود.

 تغییر  ماهانه مالکیت حقیقی در معاملات خرد سهام و حق تقدم 
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تجمیعی سهام و درآمد ثابت  تجمیعی ورود و خروج پول حقیقی به درآمد ثابت تجمیعی ورود و خروج پول حقیقی به سهام

همزمــان بــا ریــزش بــازار در تاریــخ 17 اردیبهشــت و خــروج پــول حقیقــی از بــازار، 15000 میلیــارد تومــان پــول حقیقــی بــه صندوقهــای درآمــد ثابــت وارد شــده اســت کــه 2100 میلیــارد تومان 
آن در مــرداد مــاه ثبــت شــده اســت.برآیند ورود )خــروج( بــه درآمــد ثابــت و بــازار ســهام از ابتــدای ســال 1402 خــروج 692 میلیــارد تومــان بــوده اســت.نمودار پاییــن نشــان مــی دهدتقریبــا 

از اواســط تیــر ســرعت خــروج پــول از بــازار )ســهام+درآمد ثابــت( بشــدت کاهــش یافته اســت.

تغییر مالکیت حقیقی در سهام و صندوق های درآمد ثابت
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ارزش دلاری بــازار علیرغــم ورود شــرکت هــای جدیــد بــازار پایینتــر از میانگیــن 3 ســاله خــود قــرار دارد. کاهــش شــدید طــرح هــای توســعه ی شــرکت هــای بورســی، افزایــش هزینــه هــای تولیــد اعــم 
از افزایــش دلاری نــرخ ســوخت و گاز، افزایــش هزینــه هــای تحریمــی و اســتهلاکی، اقدامــات مداخلــه جویانــه بیــش از حــد دولــت، فاصلــه 30 درصــدی دلار فــروش شــرکت هــا بــا دلار آزاد  بــه همــراه 

ذهنیــت بــد جامعــه نســبت بــه بــازار ســهام از مهمتریــن دلایــل ایــن کاهــش اســت.

ارزش دلاری بازار و شاخص کل
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شاخص کل دلار تورم بازده حقیقی بازار

بازدهی سالانه بازار سهام در برابر تورم و رشد دلار
نکته قابل تامل این است که از سال 99 به بعد، علی رغم رشد قابل توجه دلار که همیشه یکی از درایورهای اصلی رشد بازار سهام بوده، همواره بازده حقیقی بازار سهام منفی بوده است.
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در سهام و مختلط در اوراق بهادار با درآمد ثابت سایر صندوقها

 مجمــوع ارزش بــازار انــواع صندوقهــا از حــدود 434 هــزار
 میلیــارد تومــان در ابتــدای 1400 بــه حــدود 800 هــزار میلیــارد

ــت ــیده اس ــاری رس ــال ج ــرداد س ــان در م .توم
 مجمــوع ارزش صندوقهــای درآمــد ثابــت از 323 همــت در
 ابتــدای 1400، در انتهــای مــرداد ســال جــاری بــا رشــد 64% بــه

ــت ــه اس ــش یافت ــت افزای  .529 هم

در همــت   52 از  ثابــت  درآمــد  صندوقهــای  ارزش   مجمــوع 
 ابتــدای 1400، در انتهــای مــرداد ســال جــاری بــا رشــد 77% بــه

ــت ــه اس ــش یافت ــت افزای .92 هم

خالص ارزش دارایی صندوقهای سرمایه گذاری
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نقدینگی

نقدینگی به دلار

 بــا توجــه بــه اخبــار منتشــر شــده توســط بانــک مرکــزی رشــد نقدینگــی
 از ابتــدای ســال 1402 بــرای 4 ماهــه ) انتهــای تیرمــاه( 5.6 درصــد بــوده

ــت)معادل 1.5% ماهانه .)اس
 متوســط ماهانــه نــرخ رشــد نقدینگــی ســال گذشــته 2.3 درصــد و در

.ســال 1400، 2.8 درصــد بــوده اســت

 در انتهــای مــرداد مــاه نقدینگــی در حــدود 6800 همــت تخمیــن زده
 مــی شــود. از سیاســت هــای بانــک مرکــزی بــرای کنتــرل رشــد نقدینگی
ــاری ــات اعتب ــا و موسس ــه بانکه ــد ترازنام ــداري رش ــرل مق ــورم، کنت  و ت

 .مــی باشــد

نقدینگی
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نرخ بهره بین بانکی
میانگین نرخ بهره بین بانکی در مرداد ماه 23.52 درصد ثبت شد که نسبت به تیرماه افزایشی 0/07 واحد داشته است. نرخ حداقل نرخ توافق بازخرید در 24 درصد باقی ماند.

میانگین ماهانه نرخ بهره بین بانکی
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نرخ بهره بدون ریسک مرداد ماه 1402 میانگین ماهانه نرخ بهره بدون ریسک
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نرخ بهره بدون ریسک در انتهای مردادماه به 26.19 درصد رسید که نسبت به ابتدای مردادماه 1.96 واحد افزایش یافته است. میانگین نرخ بهره بدون ریسک در مرداد ماه 24.8 درصد ثبت شد.
همچنین این نرخ برای دو ماه تابستان با 1.43 واحد کاهش نسبت به بهار 1402 و 2.7 واحد کاهش نسبت به زمستان سال گذشته به نرخ 24.72 درصد رسیده است.

افزایش نرخ بهره بدون ریسک
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تورم ماهانه و نقطه به نقطه
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تورم نقطه به نقطه تورم ماهانه

تورم مرداد مجددا صعودی شد

نقطــه  بــه  نقطــه  تــورم  آمــار،  مرکــز  گــزارش  اســاس  بــر 
خانوارهــای کشــور در مردادمــاه 1402 بــا رشــد 0.4 واحــد 
درصــدی بــه 39.8 درصــد رســیده اســت؛ یعنــی خانوارهــای 
کشــور بــه طــور میانگیــن، 39.8 %بیشــتر از مردادمــاه، بــرای 
ــه  ــان« هزین ــات یکس ــا و خدم ــه کالاه ــک »مجموع ــد ی خری

کرده انــد.

بــه نظــر می رســد کــه  افزایــش مجــدد قیمــت مــواد غذایــی 
در کنــار ادامــه افزایــش قیمــت کالاهــای غیرخوراکــی، باعــث 
رشــد مجــدد تــورم نقطــه بــه نقطــه و ماهانــه شــده اند. تــورم 
نقطــه بــه نقطــه مــواد غذایــی بــا 1.3 واحــد درصــد افزایــش 
بــه 38.4 درصــد رســیده در حالــی کــه تــورم مــواد غیرخوراکی 

بــدون تغییــر در 40.6 درصــد مانــده اســت.

تورم ماهانه و نقطه به نقطه
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میانگین قیمت معاملات بورس کالا
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اسفنجی بیلت فخوز

 67/09%

 57/66%

 77/43%

 57/85%

 60/03%

 58/12%

 45 %

 50 %

 55 %

 60 %

 65 %

 70 %

 75 %

 80 %

 85 %

ن 
دی

ور
فر

14
01 ت 

ش
به

دی
ار

14
01

د 
دا

خر
14

01

یر 
ت

14
01 اد 

رد
م

14
01 ر  

یو
هر

ش
14

01

هر 
م

14
01 ن 

آبا
14

01

ذر 
آ

14
01 ی 

د
14

01 ن 
هم

ب
14

01 د 
فن

اس
14

01 ن 
دی

ور
فر

14
02 ت 

ش
به

دی
ار

14
02

د 
دا

خر
14

02

یر 
ت

14
02 اد 

رد
م

14
02

نــرخ شــمش فــولاد خوزســتان در مــرداد تغییــر خاصــی نداشــت و در محــدوده 20000 تومــان در هــر کیلــو معاملــه شــد. ایــن در حالیســت کــه بیلــت فــوب خلیــج فــارس درایــن مــدت کاهشــی 13 دلاری داشــته 
اســت و میانگیــن مــرداد مــاه نــرخ 473 دلار ی را ثبــت کــرده اســت.

قیمــت آهــن اســفنجی بــا توجــه بــه افزایــش عرضــه )1 میلیــون تــن( و کاهــش تقاضــا ناشــی از قطعــی بــرق در مــرداد مــاه بــا کاهــش 3% در 11800 تومــان در هــر کیلــو معاملــه شــد. نســبت آهــن اســفنجی بــه 
شــمش فــولاد خوزســتان در مردادمــاه  58 % ثبــت شــد.

زنجیره فولاد

نسبت قیمت ماهانه آهن اسفنجی به بیلت فولاد خوزستان در بورس کالا
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زنجیره فولاد

نسبت قیمت ماهانه کنسانتره و گندله به بیلت فولاد خوزستان در بورس کالامیانگین قیمت معاملات بورس کالا
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گندله کنسانتره

ثبات نسبی در قیمت بیلت باعث تثبیت قیمت کنسانتره و گندله در محدوده فعلی شده است و نسبت های آن ها در برابر بیلت فولاد خوزستان بدون تغییر به ترتیب 17.5 و 22 درصد ثبت شده است.
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بیشترین رشد نسبت به ماه گذشته :
اوره، بنزن، آروماتیک سنگین ،لوبکات و وکیوم 

 : گذشــته  مــاه  بــه  نســبت  افــت  بیشــترین 
ترفتــالات اتیلــن  پروپیلن،پلــی  ارتوزایلن،پلــی 

محصولات پتروشیمی
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حجم معاملات سیمان به صورت هفتگی در بورس کالا
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روند هفتگی معاملات سیمان در بورس کالا
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افزایــش مطلــوب کــرک اســپرد تمامــی فــرآورده هــای نفتــی در مــرداد مــاه 
نســبت بــه مــاه گذشــته

از مهــم تریــن دلایــل افزایــش قیمــت بنزیــن میتــوان بــه افزایــش تقاضــا در 
فصــل تابســتان، توقــف هــای برنامــه ریــزی نشــده پالایشــگاهها و افزایــش 

هزینــه هــای تولیــد در تابســتان نســبت بــه زمســتان اشــاره کــرد. 
تغییــرات ســاختاری در پالایشــگاه هــای ایــالات متحــده از زمــان همــه گیــری 
ــا  ــه ب ــت ک ــده اس ــد ش ــای تولی ــه ه ــش هزین ــه افزای ــر ب ــه منج ــد-19 ک کووی
مشــخصات اکتــان، نوســانات و انتشــار گازهــای گلخانــه ای مطابقــت دارد. 
از مهــم تریــن تغییــرات ســاختاری دیگــر کــه منجــر بــه افزایــش هزینــه هــای 
تولیــد شــده اســت، مــی تــوان بــه کاهــش ظرفیــت پالایشــگاه و واحــد تبدیــل 
ثانویــه اشــاره کــرد. واحدهــای تبدیــل ثانویــه بــرای تولیــد ســوخت هایــی بــا 

مشــخصات بنزیــن تابســتانی، ضــروری هســتند. 

یکــی از دلایــل مهــم افزایــش کــرک اســپرد نفــت کــوره، اســتفاده از ایــن 
ــت. واردات  ــوده اس ــتان ب ــوص در عربس ــه خص ــا، ب ــول در نیروگاه ه محص
نفــت کــوره عربســتان از روســیه نســبت بــه تابســتان گذشــته 10 برابــر  شــده، 
روســیه بــه دلیــل تحریم هــا و کاهــش صــادرات بــه اروپــا صــادرات خــود بــه 

ــت. ــش داده اس ــه را افزای ــاور میان خ

در مــورد رشــد کــرک اســپرد گازوئیــل نیــز میتــوان بــه تمایــل اتحادیــه اروپــا 
ــره  ــا ذخی ــه ب ــرد ک ــاره ک ــیه اش ــرژی روس ــه ان ــتگی ب ــدن از وابس ــرای دور ش ب
ســازی گازوئیــل در ایــن فصــل بــه تقاضــای جــدی ایــن فــرآورده تبدیل شــده 
اســت. در حــال حاضــر ذخایــر گاز طبیعــی ایــن اتحادیــه پیــش از فصــل 
ــو  ــورهای عض ــر گاز کش ــت ذخای ــت. ظرفی ــده اس ــر ش ــتانی، پ ــش زمس گرمای
ــه  ــردن گازی ک ــر ک ــدی پ ــدف 90 درص ــه از ه ــد ک ــد می باش ــون 12/90 درص اکن
بروکســل موظــف اســت، نیــاز تــا نوامبــر را پاســخ دهــد، فراتــر رفتــه اســت.

کرک اسپرد فراورده های نفتی
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تحلیل بنیادی تاپیکو
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نفــت و گاز پتروشــیمی تامیــن ابتــدا بــا نــام پالایــش روغــن آبــادان در ســال 1381 در آبــادان 
بــه ثبــت رســید. پــس از آن در ســال 1382 بــه نــام ســرمایه گــذاری شــیمیایی و ســلولزی 
تامیــن تغییــر نــام داد. ســپس نــام شــرکت بــه ســرمایه گــذاری صنایــع پتروشــیمیایی و 

شــیمیایی تغییــر یافــت.

پیــرو اجــرای سیاســت هــای شســتا در ســال 1390، مبنــی بــر ادغــام شــرکت ســرمایه گــذاری 
نفــت و گاز تامیــن در ایــن شــرکت، ادغــام شــونده بــا کلیــه مطالبــات، دارایــی هــا، دیــون 
و تعهــدات بــه قیمــت دفتــری در شــرکت موجــود ادغــام شــد و نــام شــرکت بــه ســرمایه 
گذاری نفت و گاز و پتروشــیمی تامین تغییر یافت.ســرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشــیمی 

تامیــن در شــهریور 1392 بــا نمــاد تاپیکــو در گــروه شــیمیایی بــه بــازار عرضــه شــد.

ترکیب سهامداران

معرفی
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تقریبــا 94% از پورتفــوی شــــــــــرکت بــه محصــولات شیمیایـــــــی و 
فــرآورده هــای نفتــی اختصــاص یافتــه اســت.

مهمتریــن شــرکت غیــر بورســی تاپیکــو، پالایشــگاه نفــت ســتاره خلیــج 
فــارس  بــا مالکیــت 49% اســت.
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ــه  ــو را ب ــی تایپک ــازاد ارزش بورس ــترین م ــم بیش ــوری و ج ــارون، ن ــارس، م ف
ــه  ــم ب ــوری و ج ــارون، ن ــارس، م ــازاد ارزش ف ــد. م ــاص داده ان ــود اختص خ

ترتیــب 39، 21.8، 17.2 و 12.7 همــت مــی باشــد. 

در ســال مالــی 14۰2 ســتاره خلیــج فــارس بــا 12 همــت ســود بیشــترین ســهم 
از ســودآوری تاپیکــو را بــه یــدک کشــیده اســت. 

 
42

/18
%

 
7/

27
%

 
3/

66
%

 
3/

40
%

 
2/

87
%

 
2/

45
%

 
2/

10
%

 
1/9

7
%

0/0%

5/0%

10/0%

15/0%

20/0%

25/0%

30/0%

35/0%

40/0%

45/0%

0

20٬000٬000

40٬000٬000

60٬000٬000

80٬000٬000

100٬000٬000

120٬000٬000

140٬000٬000

ه نفت ستار
خليج 
فارس 

 پتروشيمي
خراسان 

 پتروشيمي
فن آوران 

سرمايه 
گذاري صدر 

تامين 

 پتروشيمي
غدير 

 پتروشيمي
خارک 

نفت 
پاسارگاد 

 پتروشيمي
اراک 

هلدينگ 
صنايع 

 پتروشيمي

 پتروشيمي
باختر 

گروه 
صنعت 

سلولزي 
تأمين 
ن گستر نوي

 پتروشیمی
تبریز

سرمايه 
گذاري و 
توسعه 
صنايع 

لاستيك 

ي پترو شيم
مروارید 

 پرسي ايران
گاز 

نيروکلر 

سهم زیرمجموعه ها از سود تاپیکو
%4۵

%4۰

%3۵

%3۰

%2۵

%2۰

%1۵

%1۰

%۵

%۰

مازاد ارزش پرتفوی بورسی تاپیکو

0

50٬000٬000

100٬000٬000

150٬000٬000

200٬000٬000

250٬000٬000

300٬000٬000

350٬000٬000

400٬000٬000

450٬000٬000
ال

 ری
ون

لی
می



31

شــرکت نفــت ســتاره خلیــج فــارس در ســال 138۵ بــا هــدف طراحــی، مدیریــت، تامیــن 
منابــع مالــی، احــداث، بهــره بــرداری، تعمیــر و نگــه داری از پالایشــگاه میعانــات گازی بــه 

ثبــت رســید.

ایــن پالایشــگاه مدرن تریــن پالایشــگاه خاورمیانــه اســت کــه بنزیــن تولیــدی بدلیــل 
اســتحصال از میعانــات گازی، از جملــه بــا کیفیت تریــن بنزیــن هــای جهــان بشــمار مــی 
ــاس  ــری غــرب بندرعب ــار در 2۵ کیلومت ــن مجتمــع در مســاحتی حــدود 73۰ هکت رود. ای

واقــع شــده اســت.

تامیــن خــوراک ســتاره خلیــج فــارس توســط خــط لولــه ای بــه طــول 388 کیلومتــر و بــه 
قطــر 36 اینــچ از میادیــن پــارس جنوبــی اســت.

ــترک  ــدان مش ــات از می ــکه میعان ــزار بش ــه 36۰ ه ــت روزان ــع دریاف ــن مجتم ــت ای ظرفی
پارس جنوبــی اســت کــه در قالــب 3 فــاز 12۰ هــزار بشــکه ای بــه بهــره بــرداری رســید. فــاز 
ــرداری  ــره ب ــه به ــاز ســوم در  بهمــن 97 ب ــر 97 و ف ــاز دوم در تی اول در اردیبهشــت 96، ف

رســید.

ــت  ــن در فهرس ــرار گرفت ــود ق ــا وج ــور، ب ــوخت کش ــبد س ــن س ــن تأمی ــرکت ضم ــن ش  ای
تحریــم هــا یکــی از بزرگ تریــن صادرکننــدگان فرآورده هــای نفتــی در منطقــه خاورمیانــه 

ــد. ــه شــمار می آی ــز ب نی

ستاره خلیج فارس

معرفی
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ترکیــب فــروش شــرکت نشــان مــی دهــد ســهم فــرآروده هــای بــا کیفیــت در ســبد فــروش افزایــش داشــته اســت. افزایــش ســهم بنزیــن و گازوئیــل و کاهــش ســهم نفتــا منجــر بــه افزایــش کــرک اســپرد 
کل شــده اســت. بــه دلیــل افزایــش مصــرف داخــل کشــور بعــد از رفــع ممنوعیــت هــای کرونایــی و براســاس نیــاز داخلــی بــا توجــه بــه سیاســت هــای تعییــن شــده از ســوی شــرکت ملــی پالایــش و پخــش 

بــوده اســت.
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بررســی تاریخــی کــرک اســپرد 4 فــرآورده ای کــه بیشــتر ســهم از درآمــد شــرکت دارد نشــان 
مــی دهــد وضعیــت اســپرد بیــن فــرآورده و خــوراک رشــد قابــل توجهــی داشــته اســت.

عــلاوه بــر رشــد قیمتــی فــرآورده هــا، رشــد کمتــر میعانــات نســبت بــه نفــت دلیــل مهــم اوج 
گیــری کــرک اســپرد ســتاره خلیــج فــارس اســت کــه بایــد بــه آن توجــه جــدی داشــت.

ستاره خلیج فارس
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ستاره خلیج فارس
صورت سود و زیان



3۵

ــی  ــا منته ــه ه ــی زیرمجموع ــود تمام ــی س ــش بین در پی
بــه اســفند 14۰2، نــرخ دلار 37۵۰۰ بــرای فــروش داخــل 
ــه شــده  ــی در نظــر گرفت ــرای فــروش صادرات و 38۵۰۰ ب
اســت.در تمامــی زیرمجموعــه هــا، نــرخ هــای فــروش 
ــه  ــاه در نظــر گرفت ــرخ هــای مردادم ــرای ادامــه ســال ن ب

شــده اســت.

ــر در  ــال تاخی ــک س ــا ی ــارس ب ــج ف ــگ خلی ــود هلدین س
صــورت هــای تاپیکــو شناســایی مــی شــود.

در پیــش بینــی ســود ســتاره خلیــج فــارس فــرض شــده 
در شــش ماهــه دوم مبنــای دلار از 28۵۰۰ بــه 37۵۰۰ 

تغییــر  پیــدا کنــد.

تاپیکو
سهم هر زیرمجموعه از سود سرمایه گذاری
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