
ماهنامه بارز
آبان ماه 1401



بــا توجــه بــه نبــود حوصلــه کافــی جهــت مطالعــه ی 

صــورت  بــه  شــده  ســعی  طولاتــی  و  بلنــد  متــون 

ــذار  ــم تاثیرگ ــاد مه ــی ابع ــه بررس ــاه ب ــی و کوت اجمال

بــر بــازار بــورس ایــران در آبان مــاه پرداختــه شــود. 

در بعــد کلان بــا توجــه بــه آخریــن اتفاقــات سیاســی، 

اج  تماعــی و اقتصــادی بصــورت کلــی بــه پیش بینــی 

اقتصــاد جهانــی و ایــران پرداختــه شــده اســت و پــس 

ــاق  ــاه اتف ــان م ــه در آب ــدی از آنچ ــات مفی از آن اطلاع

ــت. ــده اس ــه ش افتاد،ارائ
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اقتصاد آمریکا

در  و  بــود  ترکیبــی  آبان مــاه  در  منتشــره  اقتصــادی  داده هــای 

برخــی از دیتاهــا امیدوارکننــده و در برخــی دیگــر دور از انتظــار 

بــود، ولــی براســاس داده هــا می تــوان گفــت احتمــال گــذر از 

ــت.  ــه اس ــش یافت ــورم افزای ــک ت پی

از ایــن رو وقــوع ســناریوی فــرود نــرم Soft landing  بیــش از پیش 

ــش  ــل پیدای ــا بدلی ــاس پیش بینی ه ــت. براس ــه اس ــش یافت افزای

تدریجــی پیامدهــای افزایــش نــرخ بهــره و کاهــش تــورم، افزایــش 

نــرخ بهــره آمریــکا در مــاه جــاری 50 واحــدی خواهــد بــود. 

اگرچــه در نــگاه اول کاهــش گام هــای افزایشــی اقبــال بــه بازارهای 

ریســکی را افزایــش خواهــد داد، ولــی منجــر بــه طولانی تــر شــدن 

دوره انقبــاض و افزایــش نــرخ بهــره نهایــی خواهــد شــد.

پیش بینــی می شــود اقتصــاد آمریــکا در 2023 وارد رکــود ســطحی 

شــود. همچنیــن پیش بینــی می شــود بــا کاهــش تــورم و افزایــش 

تــورم  ســطح  از  نرخ بهــره   2023 دوم  ماهــه  ســه  در  نرخ بهــره، 

پیشــی بگیــرد، در دو فصــل اول 2023 رشــد اقتصــادی آمریــکا 

ــادی  ــد اقتص ــوم رش ــاه س ــه م ــته و از س ــمگیری داش ــش چش کاه

ــرد.  ــدت گی ــددا ش مج
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اقتصاد چین

رفــع کامــل محدودیت هــای کرونایــی در ایــن کشــور و بازگشــایی بازارهــا، 

کارخانجــات و راه انــدازی مجــدد برخــی سیســتم های حمــل و نقــل می توانــد 

بــه بهبــود قابل توجــه در تقاضــا منجــر شــود. بازگشــایی احتمالــی در چیــن، 

جــدای از چرخــش احتمالــی فــد و یــا رخــداد توافــق دو طرفــه در جنــگ 

کاتالیزورهــای  قابل انتظار تریــن  و  بزرگتریــن  از  یکــی  می توانــد  اوکرایــن، 

ــد.  ــان باش ــا در جه ــد بازاره رش

احتمــال دارد چیــن بســیاری از محدودیت هــای کرونایــی را در بهــار ســال آتــی 

رفــع کنــد، اگرچــه ایــن موضــوع همچنــان بــا ابهامــات شــدیدی روبــه رو اســت. 

پیــش بینــی مــی شــود رشــد تولیــد ناخالــص داخلــی چیــن احتمــالا در نیمــه 

دوم ســال 2023 پــس از رفــع تاثیــرات منفــی اولیــه حاصــل خــروج ایــن کشــور 

از محدودیت هــای کوویــد صفــر در فصــل بهــار، افزایــش یابــد. 

در شــرق آســیا از جملــه کــره جنوبــی، تایــوان و هنــگ کنــگ پــس از بازگشــایی و 

رفــع محدودیت هــای کرونایــی، در ســه ماهــه اول آن، شــاهد کاهــش مصــرف 

حقیقــی و بــه دنبــال آن در ســه ماهــه دوم بــا کاهــش تعــداد مبتلایــان و محــو 

ــار  ــت. انتظ ــی یاف ــل توجه ــود قاب ــی بهب ــرف حقیق ــرس، مص ــل ت ــدن عام ش

ــی  ــش بین ــود. پی ــرار ش ــایی تک ــس از بازگش ــز پ ــن نی ــو در چی ــن الگ ــی رود ای م

مــی شــود تقویــت اقتصــادی حاصــل از بازگشــایی در چیــن، تــا اواســط ســال 

2024 ادامــه یابــد.
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بــا گذشــت بیــش از یکســال از شــروع دولــت جدیــد، ناتوانــی در اجــرای وعــده هــای دولــت بیــش از پیــش نمایــان شــده اســت، بــه طــوری کــه هیــچ اثــری از 

مهمتریــن وعــده هــای دولــت از جملــه ســاخت ســالانه یــک میلیــون واحــد مســکونی، کنتــرل تــورم و نــرخ ارز، ایجــاد شــغل و ... دیــده نمــی شــود. امــا در مقطــع 

کنونــی جریانــات پیــش رو را مــی تــوان از چندیــن نقطــه نظــر نــگاه کــرد.

بنظــر می رســد مذاکــرات احیــای برجــام در اولویــت سیاســی طرفیــن مذاکــره نیســت و همیــن موضــوع منجــر بــه افزایــش انتظــارات تورمــی و نــرخ ارز خواهــد 

شــد. ایــن موضــوع در کنــار افزایــش ریســک های سیســتماتیک بــازار و عــدم علاقــه دولــت نســبت بــه افزایــش متناســب نــرخ دلار نیمــا شــرایط را پیچیده تــر 

خواهــد کــرد.

بنابــر صحبت هــای رئیــس ســازمان برنامــه و بودجــه دولــت امســال بــا 200 هــزار میلیــارد تومــان کســری روبــرو اســت. ایــن در حالــی اســت کــه بــا افــت قیمــت 

نفــت، شــرایط تحریمــی درآمدهــای دولــت از بخــش صــادرات در ادامــه ســال بــه احتمــال زیــاد افزایشــی نخواهــد بــود. بایــد دیــد ناتــرازی بودجــه ، افزایــش 

بــی رویــه هزینــه هــای دولــت در بودجــه 1402 بــاز هــم تکــرار خواهــد شــد یــا خیــر. در کنــار آن بنظــر مــی رســد بــازار ســرمایه بــه مصاحبــه هــای مســئولین در 

مــورد عــدم افزایــش نــرخ گاز در بودجــه ســال آتــی خــوش بیــن نیســت و تــا تعییــن تکلیــف ایــن موضــوع نمــی توانــد خــود را مجــاب کنــد تــا در مــورد بســیاری 

از صنایــع ســرمایه گــذاری کنــد.

موارد فوق در کنار ادامه دار بودن یا کمرنگ شدن ناآرامی های اجتماعی منجر می شود تا ریسک بازار افزایش یابد.

اقتصاد ایران
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بــا توجــه بــه شــرایط انقباضــی در اقتصــاد جهانــی فعــلا نمیتــوان رشــد خاصــی در کامودیتــی هــا انتظــار داشــت لــذا در بعــد جهانــی یــا بایــد تقاضــای جهانــی 

کامودیتی هــا از ســمت چیــن و آمریــکا بــه ســمت قطــب جدیــد از اقتصــاد جهانــی حرکــت کنــد یــا کاهــش محدودیت هــای کرونایــی چیــن منجــر بــه افزایــش 

ــته  ــازار نداش ــس ب ــی بی ــش کامودیت ــد بخ ــه خری ــی ب ــازار تمایل ــه ب ــات بودج ــدن کلی ــخص نش ــا مش ــد ت ــر می رس ــز بنظ ــران نی ــاد ای ــد اقتص ــود. در بع ــا ش تقاض

باشــد، مگــر بــا جهــش جــدی دلار نیمایــی. 

افق پیش روی بازار
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بازدهی بازارها

ــی  ــن در حال ــت، ای ــرار گرف ــدر ق ــا 14/2% در ص ــکه ب ــع س ــی رب ــاه بازده ــان م در آب

ــت.  ــد داش ــم وزن 6/7% رش ــاخص ه ــاخص کل 7/5% و ش ــه دلار 8%، ش ــت ک اس

در یکســال گذشــته رتبــه اول بازدهــی بازارهــا بــه ربــع ســکه بــا 57/6%  اختصــاص 

دارد در حالــی کــه شــاخص کل بــازده منفــی 0/2% و شــاخص هــم وزن تنهــا %4/6 

بــوده اســت.

بــا%39/6  ســکه  ربــع  بــه  بازدهــی  اول  رتبــه   ،1401 ســال  ابتــدای  از  همچنیــن 

اختصــاص پیــدا کــرده اســت در حالــی کــه شــاخص کل و هــم وزن بــه ترتیــب 

اســت. 10/6داشــته  و   1/6 بازدهی ماهانه بازارهابازدهــی 

بازدهی سالانه بازارها بازدهی بازارها از ابتدای 1401

14,2%
12,9%

10,5% 9,0% 8,0% 7,5% 6,7%

2,5%

-15,4%

ربع سکه یورو سکه نیم سکه دلار شاخص کل شاخص هم وزن دلار نیما بیت کوین

57,6%

37,7%
25,6% 25,4%

19,3% 16,9%
4,6%

-0,2%

-71,7%
ربع سکه نیم سکه دلار سکه دلار نیما یورو شاخص هم وزن شاخص کل بیت کوین

39,6%
31,7% 30,7% 25,7% 20,7% 17,1%

10,6%

-1,6%

-61,4%

ربع سکه دلار سکه یورو نیم سکه دلار نیما شاخص هم وزن شاخص کل بیت کوین
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دلار بازار آزاد و نیما

ــازار آزاد از 32700  ــاه دلار ب ــان م در آب

هــم  تومــان   36900 تــا  تومــان 

افزایــش یافــت، ایــن در حالــی اســت 

را  خــود  کار   27250 از  نیمــا  دلار  کــه 

ــدی  ــا رش ــاه ب ــای م ــروع و در انته ش

افزایــش  تومــان   27900 بــه  آرام 

یافــت.

ــز  ــا 31% نی ــا و آزاد ت ــلاف دلار نیم اخت

در ایــن مــاه افزایــش یافــت کــه یــک 

رکــورد بــی ســابقه اســت. در انتهــای 

ــش  ــه27% کاه ــلاف ب ــن اخت ــان ای آب

بســیار  کمــاکان  امــا  اســت  یافتــه 

بیشــتر از متوســط دو ســاله خــود 
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روند قیمت سکه

نشــان  آن  حبــاب  و  ســکه  رونــد 

مــی دهــد کــه ســکه در بــازار آزاد در 

ــون  ــا 16/5میلی ــان ت ــای آب نیمه ه

یافــت  افزایــش  هــم  تومــان 

کاهــش  بــا  آبــان  انتهــای  در  و 

نســبی16/3 بــه کار خــود پایــان 

داد. 

در آبان مــاه بــا افزایــش انتظــارات 

بن بســت  بــه  از  ناشــی  تورمــی 

رســیدن مذاکــرات، حبــاب ســکه 
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قیمت به درآمد گذشته نگر

بـــازار بورس آبـــان ماه 1401 را با نســـبت قیمت به درآمد گذشـــته نگر 5/84 شـــروع کـــرد و با 6/29به پایان رســـاند. این نســـبت در فرابـــورس از 8/53 در 

ابتدای مـــاه بـــه  9/02افزایش یافت. 
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ورود و خروج پول حقیقی ماهانه

در آبان مــاه علیرغــم رشــد 8 درصــدی شــاخص کل، 5623 میلیــارد تومــان پــول حقیقــی از بــازار خــارج شــد. بــا خــروج پــول حقیقــی کــه در آبــان از 

بــازار اتفــاق افتــاد، مجمــوع خــروج پــول حقیقــی در ســال 1401 از بــازار بــه 32،942 میلیــارد تومــان رســیده اســت.

ورود و خروج پول حقیقی ماهانه )میلیارد تومان(
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ورود و خروج پول حقیقی/حقوقی به بازار

در آبان مـــاه بیشـــترین ورود پـــول حقیقی در صنعـــت محصـــولات کامپیوتری و هتل-رســـتوران و بیشـــترین خروج پـــول حقیقی در صنعـــت محصولات 

است. بوده  شـــیمیایی 

همچنین بیشترین ورود و خروج پول حقیقی به ترتیب به خگستر و بپاس تعلق داشته است. 

بیشترین بازدهی در صنایع نیز مربوط به گروه هتل-رستوران و کمترین بازدهی به فعالیت های مهندسی اختصاص یافته است.
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بیشترین ورود/خروج پول حقوقی )میلیارد تومان(بیشترین ورود/خروج پول حقیقی )میلیارد تومان(
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محصولات کامپیوتري الکترونیکی و نوري

زراعت و خدمات وابسته

فعالیتهاي کمکی به نهاد هاي مالی واسط

سیمان آهک گچ
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شیمیایی
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ورود و خروج پول حقیقی/حقوقی به بازار

بازدهی صنایع
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نرخ بهره

روند نرخ بـــازار بین بانکـــی و حداقل نرخ توافـــق بازخرید و 

نرخ بهره اوراق اخـــزا از ابتدای 1400، در نمودار مشـــاهده می 

. د شو

نـــرخ بهره بانکـــی در عملیات بـــازار باز بانک مرکـــزی در آبان 

تقریبـــا ثابـــت و 20/9% بوده اســـت. این در حالی اســـت که 

نرخ بهـــره اوراق اخزا کوتـــاه مـــدت از 23/5% در ابتدای آبان 

تـــا 25/5واحد نیـــز افزایش یافت.

میانگیـــن نرخ بهـــره ســـالانه اســـناد خزانه با سررســـید یک 

ســـال و کمتر از یک ســـال  25/95درصد می باشـــد. این نرخ 

برای اوراقی با سررســـید 1-2 ســـال و 2 تا 3 ســـال به ترتیب به 

نرخ هـــای  25/23درصد و  25/08درصد اســـت.
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اوراق گام

میانگیـــن ارزش معامـــلات روزانـــه اوراق گام در آبـــان ماه 780 میلیـــارد ریال بـــود. همچنین بازدهـــی ایـــن اوراق از 25% در ابتدای آبان ماه بـــه 27/5% در 

انتهـــای آبـــان افزایش یافت. 
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نقدینگی

شـــده  منتشـــر  دیتـــای  آخریـــن  براســـاس 

همـــت   5،595 بـــه  شـــهریورماه  نقدینگـــی 

رســـیده اســـت که نســـبت به انتهـــای 1400 و 

مردادمـــاه به ترتیب افزایـــش15/8% و%3/6 

داشته اســـت. با نرخ رشد شـــهریور، نقدینگی 

در انتهـــای آبان به 6001 همت رســـیده اســـت. 

همچنیـــن با نـــرخ رشـــد فعلـــی نقدینگی در 

پایـــان 1401 بـــه 6،900 همت افزایـــش خواهد 

یافت که رشـــد ســـالانه 43% خواهد داشـــت.

رونـــد دلاری نقدینگی نشـــان می دهـــد که در 

شـــرایط فعلـــی و دلار 36،000 تومانـــی به 167 

هزار میلیارد دلار رســـیده اســـت.

نقدینگی و نرخ رشد

نقدینگی دلاری
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تورم

آبــان مــاه ١٤٠١ بــرای خانــوار  نــرخ تــورم ســالانه 

ــبت  ــه نس ــيده ك ــد رس ــه 48/1 درص ــور ب ــای كش ه

بــه مــاه قبــل، 0/5 واحــد درصــد کاهــش را نشــان 

می دهــد. 

 %2/1 بــه   1401 آبــان  در  ماهانــه  تــورم  همچنیــن 

ــش  ــل کاه ــاه قب ــه م ــبت ب ــه نس ــت ک ــیده اس رس

می دهــد.  نشــان  را  درصــدی   0/9
تورم ماهانه
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به استثنای گازوئیل،کرک اسپردها در آبان ماه عمدتا با رشد همراه بودند. 

بیشترین رشد کرک اسپرد، متعلق به بنزین بوده که به طور میانگین 21 درصد سبد شرکت های پالایشی را به خود اختصاص داده است.

کرک اسپرد فرآورده های پالایشگاه

شاخص کرک اسپرد کرک اسپرد فرآورده های اصلی
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شمش فولادی در بورس کالا

مـــاه  آبـــان  نـــرخ  میانگیـــن 

بورس  در  شـــمش  معامـــلات 

کالا نســـبت بـــه مهرمـــاه، بـــا 

افزایـــش 3/66 درصدی به 13 

میلیـــون 355 هـــزار تومان به 

یافت.  افزایـــش  تـــن  هر  ازای 

این  در  نیـــز  قراردادها  حجـــم 

مـــدت 22 درصـــد نســـبت به 

مهـــر افزایش داشـــته اســـت.
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زنجیره فولادی

در آبان مــاه همــراه بــا افزایــش قیمــت شــمش فــولاد خوزســتان نســبت بــه مهرمــاه ضرایــب قیمتــی زنجیــره فــولاد نیــز افزایــش یافــت بــه صورتــی کــه ضریــب 

قیمتــی اســفنجی، گندلــه و کنســانتره بــه ترتیــب بــه64/7 درصــد، 22/18درصــد و 17/53درصــد نســبت بــه قیمــت بیلــت فــولاد خوزســتان رســید.

میانگین قیمت معاملات بورس کالا

میانگین قیمت معاملات بورس کالا

نسبت قیمت اسفنجی به بیلت فولاد خوزستان در بورس کالا

نسبت قیمت کنسانتره و گندله به بیلت فولاد خوزستان در بورس کالا
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سیمان در بورس کالا

ــه  ــا و معامل ــه، تقاض ــم عرض حج

ســیمان در بــورس کالا نســبت بــه 

مــاه گذشــته بــه ترتیب بــا 29، 25و 

26 درصــد رشــد داشــت کــه دلیــل 

معاملاتــی  نوبــت  یــک  بــه  آن 

بیشــتر در آبــان بــر می گــردد.

ایــن در حالــی اســت کــه میانگیــن 

نــرخ معامــلات نســبت بــه مــاه 

را  خاصــی  تغییــرات  گذشــته 
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نفت برنت 

1-قیمت در یک کانال نزولی کم شیب در حرکت بوده و به حمایت بسیار مهمی در محدوده 83 تا 85 دلار رسیده ست.

2-در کوتــاه مــدت ،قیمــت در رونــد نزولــی قــرار داشــته و درصــورت شکســت حمایــت ، کــف کانــال نزولــی در محــدوده 78 دلار میتوانــد عامــل بازدارنــده ریــزش 

بیشــتر قیمــت باشــد .

3-اندیکاتــور RSi در بــازه روزانــه بــرای نفــت ، بــه نــدرت زیــر ســطح 30 را تجربــه کــرده و بنابرایــن مــی تــوان خوشــبین بــود کــه قیمــت در کــف کانــال نزولــی بــه 

تدریــج تغییــر رونــد دهــد . 

4- حمایت مهم و بلند مدت قیمت در محدوده 65 دلار قرار گرفته است .
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شاخص خودرو

1-نمودار قیمت حدود دو سال است که در محدوده 270 تا 180 هزار واحد در نوسان است .

2-قیمت در حال حاضر در محدوده پرتماس مقاومتی محدوده 240هزار تا 270 هزار واحد قرار گرفته است .

3-روند نزولی )آبی رنگ( شکسته شده و پس از بولبک ، قیمت در حال حمله به سطح مقاومتی اصلی می باشد .

4-فعــلا نشــانه ایــی بــرای شکســت ایــن مقاومــت در نمــودار بــه چشــم نمیخــورد امــا در صــورت شکســت ، انتظــار مــی رود شــتاب افزایــش قیمــت بیشــتر شــده 

و راه بــرای صعــود تــا محــدوده 370 هــزار واحــد همــوار گــردد.
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شاخص هموزن

1-مقاومت 380 هزار واحد و روند نزولی در نمودار قیمت شکسته شده است .

2-اندیکاتور RSi در حال شکست سطح هفتاد می باشد . این میتواند امیدواری برای شکست مقاومت محدوده 412 هزار واحد را افزایش دهد .

3-در شاخص هموزن نیز مانند شاخص کل ، هرگاه RSi بالای سطح هفتاد قرار گرفته ، شاهد یک رشد خوب در نمودار قیمت بوده ایم . 
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